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Bai viét nay phén tich tac dong cua dau tu’ céng déi vdi tang trudng
kinh té Viét Nam, nghién cuu sur dung tap dir liéu cua 63 tinh, thanh
phé tai Viét Nam trong giai doan nam 2000- 2017 vdi 1.034 quan sat,
ap dung mé hinh héi quy bang phuong phap udc lugng FEM va phuong
phap GLS dbi vdi bién phu thudc tang trudng kinh té. Cac bién déc lap
1an luot la vén déu tu va luc luong lao dong.

Két qua nghién ctu cho rdng, dau tu’ khu vuc céng bdng ngén sach nha
nudc (GISB), dau tu tir khu vuc tu trong nudc (PI), dau tu truc tiép tir
nudc ngoai (FDI), luc lugng lao dong (L) co tac dong tich cuc déi voi
tang trudng kinh té tai Viét Nam, giai doan 2000 — 2017. Bén canh da,
vén déu tu khu vuc céng bang vén vay (GIL) chua xac dinh duoc méi
quan hé dbi vdi tang trudng kinh té tai Viét Nam.

Tir khoa: Pau tu cong, dau tu’ tu’ nhan, dau tu truc tiép cda nudc
ngoai, luc lugng lao dong, tang trudng kinh té.

Abtract

This paper is aimed to analyzethe impact of public investment on Viet-
nam’s economic growth, using a dataset of 63 provinces, cities in Viet-
nam from 2000 to 2017 with 1034 observations. Applying FEM
estimation model, GLS estimation method for the dependent variable is
economic growth, and the independent variables are investment capital
and labor force. The results of the study suggest that realized invest-
ment capital under the State budget (GISB), private investment (PI),
foreign direct investment (FDI), labor force (L) have a positive impact
on economic growth in Vietnam from 2000 to 2017. In addition, the
borrowing for public investment (GIL) has not yet determined the rela-
tionship to economic growth in Vietnam.

Keywords: Public investment, private investment, foreign direct invest-
ment, labor force, economic growth.

1. Pit van dé

Trong céc nim qua, d4 c6 nhiéu
nghién ctru kinh té vé 1y thuyét 1an
thuc nghiém tap trung xem xét tac
dong cua dau tu di véi ting trudng
kinh té & cac nuoc trén thé gioi.
bay ciing la moi quan tam hang
dau va co y nghia rat quan trong
trong viéc thiét 1ap hé théng chinh
sach kinh té thich hop, dé tir d6 co
thé dinh hudng phat trién tot nhat
cho mdi quéc gia.

Tai Viét Nam, co cdu dau tu
cong tiép tuc duogc xac dinh 1a mot
trong ba trong tdm ctia K& hoach co
céu lai nén kinh té, giai doan 2016-
2020 cua nude ta, theo Nghi quyét
50 24/2016/QH14, ngay 08/11/2016
cua Quéc hoi vé Ké hoach co cdu
lai nén kinh té, giai doan 2016-2020
va Nghi quyét s6 27/NQ-CP, ngay
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21/2/2017 vé Chuong trinh hanh
dong cua Chinh phu. Tuy nhién, tac
dong cua diu tu coéng theo xu
huéng nhu thé nio trong qua trinh
tang truong kinh té dén thoi diém
hién tai van con nhiéu tranh cii, do
¢6 nhiéu két qua khac biét khi xem
xét qua cac nghién ctru thuc nghiém
trén thé gioi. Vi thé, bang cach tiép
can md hinh hoi quy dir liéu bang,
nghién clru nay v6i muc tiéu tim ra
xu huéng tac dong ciia dau tu cong
d6i voi tang truong kinh té & Viét
Nam v6i giai doan tir nim 2000 dén
nam 2017. Tu cac phat hién cua
nghién ctru nay, bai viét nhim
khang dinh thém co s¢ dé cau trac
lai co cAu dau tu hién tai va dé xuat
mot sb khuyén nghi hoan thién
chinh sach déu tu cong cua Viét
Nam, trong thoi gian toi.

2. Co s6¢ ly luan va phuong
phap nghién ctru

2.1 Co so Iy ludn

Nghién ctru mdi quan hé giira
dau tu cong va ting truong kinh té
dugc thyuc hién boi nhiéu tac gia,
véi sy da dang vé pham vi, dir li¢u
va phuong phap nghién ciru. Mot
trong nhirng cong trinh tién phong,
tiéu biéu nghién ciru vé tac dong
cua dau tu dén ting truong kinh té
tai cac qudc gia dang phat trién 1a
cua Khan va Reinhart (1989).
Nghién ctru nay sir dung md hinh
san xuét tan c¢o dién, dién hinh cua
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Solow (1956) tach dau tu tong
hopra hai thanh phan: Bau tu tu
nhén va dau tu cong, voi sO quan sat
dua trén 24 nén kinh té dang phat
trién, trong thoi gian tir 1970 dén
nam 1979.

Két qua thyc nghiém da cho
thdy, dau tu tu nhan mang lai nhiéu
loi ich hon 1a dau tu cong ddi vai
qué trinh ting truong kinh té tai cac
nén kinh t& dang phat trién. Két qua
tuong ty d6i voi Khan va Kumar
(1997). Mot nghién ctru khac 1a
Phetsavong va Ichihashi (2012) da
xem xét tac dong cua dau tu cong
va dau tu tu nhan 1én ting truong
kinh té, d6i voi 15 nén kinh té chau
A dang phit trién. Sir dung bang dir
lidu tir 1984 - 2009, két qua cho
thdy rang, dau tu tu nhan c6 dong
gop cho tang trudng kinh té cao hon
so v6i dau tu cong. Bang ching
thyc nghiém cling cho thay, dau tur
cong thip thuc day dau tu tu nhan,
tuy nhién khi vugt qua mot nguong
nhat dinh, né dé c6 hiéu tng lan at
ddi voi dau tu tu nhan, kéo theo anh
hudng tiéu cuc.

Hay dbi voi cac nude phat trién,
cac nghién ciru hau hét tap trung
vao cac nén kinh té 16n tai Bic My,
chau Au, cling nhu nhitng nén kinh
té ndi bat nhat chau A. Tién phong
trong cac nghién ctru thyc nghiém
vé dau tu va tang trudng tai cac
nudce phat trién trude tién 14 tac gia
Aschauer (1989a, 1989b) voi
nghién ctru vé sy l1an 4t ciia dau tu
cong va dau tu tu nhan. Trong
nghién ctru thuc nghiém, Aschauer
(1989a) da xem xét tac dong cua
dau tu céng vao co so ha ting phi
quan sy lén ning sudt va ting
truong GDP & Hoa Ky, trong giai
doan tir 1949 - 1985. Két qua la dau
tu cong c6 tac dong tich cuc dang
ké dén nang sudt bién va ting
truong kinh té, dong thoi cling cho
thy rang giita dau tu cong va dau
tu tw nhan 1a mbi quan hé bo sung,
ting cudng dau tu cong gop phan
lam ting truong dau tu tu nhan. Két

qua nay ciing dugc kiém nghiém
sau d6 boi nghién ctru cia Munnell
(1990, 1992) voi két qua tuong
ddng, khi d6 GDP s& ting lén 1,4%
cho méi 10% tang dau tr cong vao
co so ha tang cong cong cho nén
kinh té Hoa Ky.

bac biét, Pereira (2000) nghién
ctru cho thiy rang, dau tu cong va
dau tu tu nhan trong dai han co tac
dong 1én GDP rat dang ké vai ty 18
hoan vén 7,8% (két qua nho hon it
nhét gap ba lan so vdi bao céo trudc
d6 ctuia Aschauer (1989a). Nghién
clru phan tach dau tu cong thanh
cac linh vuc khac nhau, d@)ng thot
cho thdy c6 sy lan 4t cua dau tu
cong ddi v6i dau tu tu nhan. Ngoai
ra, tac gia ciing két luan rang tat ca
cac loai dau tu cong trong cac linh
vire déu ¢ ¥ nghia tich cuc véi ting
trudng kinh té, manh nhat 1a dau tu
vao o so ha tang & cac linh virc khi
d6t, dién, xay dung hé théng giao
thong va hé théng cap thoat nudc va
cac linh vuc nay co6 lgi nhuédn bién
cao nhét.

Pereira ciing chi ra mot vai van
dé ddi voi cong trinh ciia Aschauer
va Munnell cung cac nghién ctru
trude day khac 1a c6 mdi quan hé
nhan qua giita von va ting trudng.

O Viét Nam, nhiing nghién ctru
vé dau tu cong va ting truong kinh
té con kha han ché do anh huong vé
tiép can nguodn sb lidu. Két qua
phan tich Hoang Thi Chinh Thon,
Pham Thi Huong, Pham Thi Thuy
(2010), dya trén co s 1y thuyét mo
hinh cta Barro (1990), Devarajan,
Swaroop va Zou (1996), Davoodi
va Zou (1998) chi ra moi tac dong
gitra chi tiéu cép tinh va cip huyén
dén ting truong cia dia phuong.
Tuy nhién, nghién ctru thuc nghi¢m
trén lai cho két qua nguoc lai, phai
tang ty trong chi tiéu ngan sach
vuot qua muc giodi han nao do thi
moi anh huong tot t6i ting trudng
kinh té cta dia phuong.

Mot nghién ctru khac cua Su
Dinh Thanh (2011) xac dinh mbi
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quan hé chi ti€u cong va ting
truong kinh té Viét Nam, st dung
phuong phép kiém dinh nhan qua
va moé hinh uéc luong VAR da
bién, trong giai doan tir nam 1990
dén nam 2010. Két qua cua cong
trinh nghién ctru thé hién chi tiéu
cong quan hé nhan qua voi ting
truong kinh té va khong co chiéu
nguoc lai. Bay la moi quan h¢ tich
cuc, déng thoi cac bién kiém soat,
von ODA, dd mé thuong mai, dau
tu tu nhan va lao dong déu co
quan h¢ tich cuc véi tang truong
kinh té hay nghién ctru cta Tran
Nguyén Ngoc Anh Thu va Lé
Hoang Phong (2014) cho thiy
muc do tac dong cua thanh phan
von dau tu cong 1én ting trudng
kinh té 1a kém nhit so véi cac
thanh phan vbn dau tu tir khu vuc
tu nhan trong nudc va khu vuc
FDI. Cu thé, nghién ctru nay cho
thay vén dau tu trén GDP caa khu
vuc cong tang 1% thi 1am cho chi
s6 tiang truong kinh té ting
khoang 0,197%, trong khi do tac
dong tr khu vuc ngoai qudc
doanh 1a 0,43% va tir khu vuc FDI
12 0,32%.

2.2 Mé hinh nghién ciru thuc
nghiém

Céc nghién ctru vé su dong gop
ctia dau tu cong va dau tu tu nhan
1én tang truong kinh té da str dung
rong rai cac bién thé ctia mo hinh
tang truong tan cd dién. Nghién ctiru
ndy theo cung mdt cach tiép can dé
xem xét moi quan hé gira dau tu
cong va tang truong kinh té & Viét
Nam. Trén co so ké thira tir nghién
ctru cua Aschauer (1989), Luis Ser-
ven va Andres Solimano (1993),
Sahoo, P., Dash, R.K. va Nataraj, G.
(2010), nghién ctru nay két hop dau
tu cong va mot loat cac bién sb khéc
anh huong dén tong san pham noi
dia. Theo quan diém kinh té hoc
hién dai, c6 ba yéu td truc tiép tac
dong dén tang truong 1a von (K),
lao dong (L) va yéu td ning suat
téng hop (A). Néu bo qua nhan t6
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nang suat tong hop (A) thi ham san
xuat téng quat duoc viét lai duéi
dang don gian sau:

Y=f(XK,L) (1)

C6 thé xem xét Y 1a tong san
phém trén dia ban tinh, thanh, ph?m
vbn dau tu K bao gdm céc thanh
phan GISB (vén dau tu khu vuc
cong bang ngan sach nha nudc),
GIL (von dau tu khu vuc cong bang
vbn vay), PI (von dau tu tir khu vuc
tu trong nudc) va FDI (von dau tu
ttr khu vuc FDI). Nhu vay, ham san
xuét (1) c6 thé viét lai nhu sau:

Y = f(GISB, GIL, PI, FDLL) (2)

Phuong trinh (2) con cé thé
duoc viét lai dudi dang ham san
xuit Cobb-Douglas nhu duoc sir
dung trong Aschauer (1989), Al-

bala-Bertrand va Mamatzakis
(2001)nhu sau:
GRDP;; = (Lit)B1 (GISBit)p2

(GILit)B3 (PIit)B4 (FDIit)BS (3)

Ham san xuét (3) cho thay, ting
truong kinh te (GRDP) phu thudce
vao cac yeu t6: von dau tu khu vuc
cong bang ngan sach nha nudc
(GISB), von dau tu khu vuc cong
bang von vay (GIL), von dau tu tir
khu vyc tu trong nuée (PI), von dau
tu tir khu vuc FDI (FDI), lyc lugng
lao dong hang nam (L) tai tinh
thanh i, thoi gian t. Cac bién duoc
thé hién & dang Logarit co sb tu
nhién. Dau ctia tit ca cac hé sb ning
suat bién B1, B2, B3, p4, P5 duoc ky
vong la duong. Tu phuong trinh
(3), co thé viét thanh phuong trinh
héi quy sau:

InGRDPit = B0+ BllnLit +
B2InGISBit + B3InGILit + B4InPlit
+ B4InFDIit + € (4)

M5 ta cac bién:

- Bién tang truong kinh té:
nghién ctu st dung gia tri GDP
thyc té cta cac tinh, thanh (DVT:
ty dong, tinh theo gia hién hanh),
dugc sir dung 1am bién phu thude
trong mo hinh. Hau hét cac nghién
ctru thye nghiém vé tac dong cua
dau tu cong dén tang trudng kinh té

déu sir dung chi tiéu GDP nhu 1a
dan xuit cho ting truong kinh té
(Pereira (2000), Phetsavong va
Ichihashi (2012)).

- Bién vbn: trong xu huéng phat
trién hién nay cac khu vuc dau tu
cong, diu tu tu nhan va dau tu FDI
da va dang dong gop gia tri gia tang
cho nén kinh té, gop phan thuc day
tang truong kinh té. Quan diém trén
cting dugc ung hd bdi cac nghién
ctru thye nghiém tai Viét Nam nhu
Munnell (1990, 1992) Nguyén
Ngoc Anh Thu va Lé Hoang Phong
(2014)... Trong nghién cuu nay dua
ra chi tiéu tong gié tri dau tu cong,
dau tu tu nhan, dau tu FDI trong
nuée (BVT: ty dong) duoc vao md
hinh phan tich véi ky vong 1a tich
cuc (+) ddi voi tang truong kinh té
Viét Nam. Ngoai ra, nghién ctru ciia
Luis Serven va Andres Solimano
(1993) di chi ra ring, viéc sir dung
no dé du tu cong trong tuong lai s&
gy nhitng bat loi ddi voi khu vuc
tu nhan do cac chinh sach tai chinh
¢6 thé s& duge thuc hién nham giam
ap luyc vé chi phi st dung ng trong
tuong lai; dong nghia sau do la ty 1¢
loi nhudn sau thué du klen s€ giam,
téc do hinh thanh vén méi trong
khu vuc tu nhan tré nén cham hon
va kéo theo giam toc do ting truong
kinh té cta qudc gia.

- Bién s6 luong lao dong: luc
luong lao dong trong nghién ciru
nay la téng s lao dong dang lam
viéc tai 63 tinh, thanh phd qua cac
nim, bao gdbm nhitng nguoi tr 15
tudi tro 1én dang lam viée hay dang
di tim viéc. Nghién ctu nay su
dung sb liéu lao dong dua trén sb
liéu dan s6 lam kinh té mdi tinh
duoc thong ké tir Téng cuc Thong
ké (BVT: nghin nguoi). Theo Su
Dinh Thanh (2011), sé luong luc
luong lao dong cang tang s& giap
cho tang truong kinh t& ¢ dia
phuong tang. Vi vay, nghién ctu
nay ky vong lao dong c6 mdi quan
hé ddng bién (+) v6i ting truong
kinh té.

2.3 Dir li¢u nghién ciru

Cén cu trén md hinh nghién ctru
dugc chon, dir li€u thu thap dugc
tiép can va tong hop tir ngudn dir
lidu thir cdp tai 63 tinh, thanh phd.
Cu thé, cac bién tang truong kinh té
GRDP tong san pham trén dia ban
tinh, dau tu cong, dau tu tu nhan,
nang suét lao dong duogc thu thap tur
Nién giam théng ké cac tinh, thanh
tir nam 2000- 2017.

2.4 Phwong phap nghién ciru

Nghién cuu thyc hién dya trén
cac ly thuyét vé mdi lién hé giita
dau tu cong, dau tu tu nhan, nang
suét lao dong va ting truong kinh
té; cac cong trinh nghién ctu ly
thuyét va thuc nghiém trude c6 lién
quan. Nghién ctru st dung phuong
phap thong ké mo ta, phuwong phap
dinh luong v6i ky thuat phan tich
hdi quy véi tap dit liéu bang (Panel
Regression) dé xay dung hai mé
hinh héi quy béi va kiém dinh cac
gia thiét nghién ctru dat ra nham
kiém chimng vai tro cua dau tu cong
tac dong dén tang truong kinh té
Viét Nam, giai doan 2000 - 2017.

- Huéng tiép can mé hinh tac
dong cb dinh FEM (Fixed effects
model); tac dong ngiu nhién REM
(Randomeffects model) va OLS
gop (Pooled OLS). Pong thoi bai
viét sir dung cac kiém dinh Likeli-
hoodratio, Hausman, Modified
Wald, Wooldridge dé lya chon mo
hinh phti hop nhét cho chudi dit liéu
bang.

- Hbdi quy theo phuong phap
GLS (Generalized Least Squares)
dé khic phuc phuong sai thay ddi
va/hodc tu tuong quan nham dat
duoc tinh hi¢u qua cho mo hinh.

3. Két qua va thao luin

Nghién ctru tién hanh kiém tra
tinh da cong tuyén bang 1énh VIF,
két qua cho thiy tit ca cac hé sb
déu nho hon 10. Két luan: khong c6
hién tugng da cong tuyén, bang 1.

D¢ phan tich tac dong mbi lién
hé gitra ddu tu cong, dau tu tw nhan,
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luc lwong lao dong va tang truong kinh té, bai viét st
dung cac phuong phép wdc lwong bang POOL, FEM,
REM dong thoi thyuc hién cac kiém dinh dé lya chon
phuong phap cho két qua t6i vu. Két qua cho thiy mo
hinh FEM 14 t6i uu (Kiém dinh Hausman), bang 2.

Két qua hdi quy cua cac md hinh POOL, REM,
FEM déu c6 hé sb R? dat rét tét, trong d6 FEM (mo
hinh lya chon) co R? la giai thich 89% cho su tac
dong cua cac yéu to trong mo hinh ddi véi ting
truong kinh té.

Tuy nhién, khi kiém dinh cac khuyét tat cua mo
hinh FEM, nhan théy mo hinh ¢6 vi pham hién tuong
phuong sai thay d6i, nén tac gia xir Iy khuyét tat bang
cach sir dung hoi quy theo phuong phap GLS (Gener-
alized Least Squares) dé khic phuc phuong sai thay
ddi nham dat duoc tinh hiéu qua cho mo hinh, bang 3.

Két qua tir Bang 4 cho thy: Ngoai trir von dau tu
khu vyc cong bang von vay GIL, cac yéu t6 con lai
déu c6 ¥ nghia thong ké ¢ mirc 1% tac dong dén ting
truong kinh té GRDP, cu thé nhu sau:

Luc luong lao dong hang nam L c¢o6 tac dong tich
cuc lén tang trudng kinh té, lao dong 1a mot nguén luc
san xuat chinh va khong thé thiéu duoc trong cac hoat
dong kinh té. Hién nay, ting truong kinh té cua cac
nudc dang phét trién nhu Viét Nam duoc dong gop
phan 16n bai quy mo, sé lugng lao dong.

Vén dau tu khu vire cong bang ngan sach nha nude
GISB c6 mbi quan hé dong bién dbi voi ting truong
kinh t&, c6 nghia 1a st dung ngén sach nha nuéc chi
dau tu phat trién lam ting co s& vat chit quéc gia s&
lam thic ddy tang truong kinh té dat nudc.

Vén dau tu tir khu vuc tu nhan trong nuée PI co
tac dong duong 1én tang truong kinh té & muc y nghia
thong ké 1%, c6 nghia 1a khi cac yéu t6 khac khong
d6i tang von dau tu tu nhan thi ting truong kinh té s&
tang trong twong lai. Két qua ciing cho thay, tac dong
ctia khu vye kinh té tu nhan véi ting truong kinh té 16
rang va hiéu qua hon dau tu cong Day 1a két qua phu
hop véi cac nghlen ctru trén thé gidi, tai cac qudc gia
dang phat trién.

Vén dau tu tir khu vue FDI cho thay, mdi quan hé
cung chiéu vdi tang trudng kinh t& Viét Nam, tuy von
dau tu truc tiép cua nudc ngoai la khu vuc von dau
tu co tic dong dén ting trudng kinh té thap nhat.
Nhung, trai qua chiang duong hon 30 ndm to nam
1987, khi Luat Dau tu nudc ngoai duge Qudc hoi
thong qua dén nay, khu vuc kinh té ¢6 von dau tu
nude ngoai (FDI) di ngay cang thé hién dugc vai tro

Bang 1. Kiém tra tinh da cong tuyén giira cac
bién nghién ctru

Bién VIF 1/VIF
InPI 3,11 0,32
InGISB 2,77 0,36
LnL 1,71 0,59
InFDI 1,70 0,59
InGIL 1,67 0,60
Mean VIF 2,19

Nguon: Tong hop ciia tac gia

Bang 2. Téong hop két qua hoi quy OLS, Hiéu (rng
ngau nhién va Hiéu trng c6 dinh

Bién POOL FEM REM
L 0,397 1,34 0,74
GISB 0,407 0,36 0,40
GIL -0,02 0,01 0,01
PI 0,347 0,31 i 034
FDI 0,107 0,07 i 0,07
Hang sb 1,137 4,85 - -1,06
R? 0,86 0,89 0,88
Prob>F 0,00 0,00
Prob>chi2 0,00
Hausman test Prob=0,000<5%

Ghi chu: *** *% * c6 murc y nghia thong ké lan luot la 1%, 5% va 10%

Bang 3: Cac kiém dinh sai pham cia mé hinh
FEM

Kiém dinh Két qua
Hién tugng tu tuong quan: _ Khong vi
Wooldridge Test Prob>F =0.526 pham
Phuong sai thay doi: iy -
Modified Wald test Prob>chi2 = 0.000 Cé vi pham

Bang 4. Két qua wéc lwong mé hinh GLS

Bién H& 56 wée lmmg Gid triz Gis trj sai s§ chuin

L 0,38 16,06 0,02
GISB 0,36 21,72 0,02
GIL 0,00 0,16 0,01
PI 0,39 33,68 0,01
FDI 0,09 17,34 0,01
Hang so 1,03 7,41 0,13
Prob>chi2 0,000

Ghi chii: ¥*%, ** % c6 mirc y nghia thong ké lan leot la 1%, 5% va 10%
Nguon: Téc gia tong hop theo Stata

quan trong va dong gop dang ké vao sy phat trién
kinh té - xd hoi clia dat nude.

Vén dau tu khu vic cong bang von vay GIL theo
béo céo cua Bo Tai chinh dén hét nam 2010, no cong
ctia Viét Nam da 1én dén 56,7% GDP. Trong do, no
nude ngoai chiém 44,5% GDP va dén nam 2018, muc
58,4% GDP. Pong thoi, viéc tra 13i cho sb ng vay ctia
nudc ngoai trong nam 2018 1a 97.250 ty dong, két hop
tat ca cac yéu to vé sir dung ng dé dau tu cong thi dayla
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muc da vugt ngudng gidi han an
toan tai chinh quéc gia di duoc
Chinh phu xéc dinh. Do do, viéc st
dung von dau tu khu vuc cong bang
vbn vay hién tai khong co ¥ nghia
thong ké 1a diéu hop 1y.

4. Két luan va dé xuit

Nghién ctu st dung tap dir ligu
63 tinh, thanh tai Viét Nam giai
doan tr nam 2000 dén 2017 véi
1034 quan sat, ap dung mo hinh
hdi quy bing phuong phap uéc
lvong FEM va phuong phap GLS
d6i v6i bién phy thudc ting truong
kinh té, cac bién doc lap lan luot 1a
von dau tu va luc lugng lao dong.
Két qua nghién ctru cho rang, von
dau tu khu vyc céng bang ngan
sach nha nu6c (GISB), vén dau tu
tir khu vuc tu trong nuée (PI), von
dau tu tir khu vuc FDI (FDI), luc
lugng lao dong hang nam (L) co
mdi quan hé dong bién va tic dong
tich cuc dbi véi ting truong kinh
té tai Viét Nam, giai doan tir ndm
2000 dén nam 2017. Bén canh do,
vbn dau tu khu vyc cong bang von
vay (GIL) chua xac dinh dugc moi
quan h¢ dbi véi tang trudng kinh té
tai Viét Nam.

Tur nhitng két qua phéan tich
trén, tac gia dé xuat mot sb giai
phap hoan thién hon co ciu dau tu
hién nay nhu sau:

(i) Tang cudng dau tu cong
bang ngan sach nha nudc dya trén
chét luong dy an dam bao duogc tde
d6 hoan thanh va phat trién bén bén
vitng, tranh tinh trang dau tu dan
trai va ng dong vbn dau tu, néu tinh
trang nay tich tu nhiéu nam, gay
lang phi cyc 16n din dén hiéu qua
dau tu thap. Van dé nay duoc thé
hién & gia tri ddu tu cong bang no
khong c6 ¥ nghia thong ké.

(ii) Khu vyec kinh té tu nhén tac
dong lén ting truong kinh té duoc
thé hién rd rang va hiéu qua hon

dau tu cong do d6 can tao diéu kién
cho khu vuc tu tang cuodng phat
trién, hop tac hai khu vyc cong, tu
trong viéc thuc hién dau tu bén
canh céc hinh thirc truyén thong
nhu hién nay can dugc ddy nhanh
tién d6 hon hay theo Khan va
Kumar (1997), d4u tu tu nhan co
thé sé& bi 1an at boi dau tu cong khi
ma dau tu cong tao ra hang hoa va
dich vu canh tranh véi khu vuce tu
nhan. C6 nghia 1a, khi nha nudc
tich cuc tham gia vao cac dy an
thude Iinh vuc thuong mai noi ma
khu vyc tu nhan hoat dong c6 hiéu
qua hon va ddng thoi co ning suat
bién cao hon so voi khu vuc cong.
Do d6, nén chuyén giao giam bét
chtric ning dau tu cong dé kinh
doanh cho khu vuc tu nhan.

(iii) Vén dau tu tryc tiép cua
nudc ngoai, ddy 1a khu vuc can
phai thu hat hon nita trong tuong
lai khi ma cac doanh nghiép FDI
cling 1a nhiing don vi tién phong
trong dao tao, nang cao trinh do va
tac phong cong nghiép ctia d6i ngii
cong nhan, k¥ thuit vién, can bo
quan ly. Do do, tang cuong thu hut
dau tu cia nudc ngoai s& co loi
cho nhiéu mit vé kinh té - xa hoi
Viét Nam.H
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