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H diém ve tinh thich ho
4G (uan aiem ve unn wmicn nop
ci1a thong tin ké toan va cach thic do ludng

Tai Viét Nam, nhiéu vu viéc lién
quan dén chét luong théng tin ké
toén céng bb da dwoc phét hién
(nhwr chdm céng bé théng tin,
chénh léch sé liéu I6n gitra béo céo
tai chinh tw lap va bao cao sau
kiém toén, gian lan bao céo tai
chinh,...) lam cac déi tac, cac nha
dau tw, nhat 1a céac nha dau tw nuée
ngoai ciing nhw cac bén lién quan
khéng khéi lo ngai vé tinh minh
bach cua théng tin tai chinh cda
doanh nghiép, vé tinh thich hop cda
théng tin str dung cho viéc ra quyét
dinh. Bai viét nay gép phan lam ré
hon mét trong nhitng dac diém chét
long cua théng tin ké toan, doé la
tinh

thich hgp caa théng tin, cing nhw
téng hop cac mé hinh do luong tinh
thich hop cta théng tin ké toén.
Tur khoa: tinh thich hop, théng tin
ké toan.

1. Pit van dé

Trong xu thé hoi nhap kinh té
quéc té, tai Viét Nam ciing nhu nhiu
quoc gia tren thé gioi, mot trong
nhiing yéu cdu quan trong dbi voi hé
thdng ké toan d6 1a thong tin trinh
bay va cong bé trén bao céo tai chinh
(BCTC) cua doanh nghiép (DN)
phai minh bach véi chét lugng cao,
thich hop nhu cu cua cac ddi tuong
st dung.

Theo Hoi ddng Chuan muyc Ké
toan Quéc té (IASB), thong tin Kké
toan phai c6 hai dic diém chat luong
co ban: thich hgp va trinh bay trung
thuc. Bén canh do, con c6 cac dac
diém chét lwong bd sung 1a: ¢6 thé
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so sanh, ¢6 thé kiém ching, kip thoi
va ¢ thé hiéu duoc. Thong tin ké
toan chat luong cao 1a diéu kién tién
quyét cho toan bd thi trudng vén va
nén kinh té hoat dong t6t. Vi thé, tinh
thich hop c6 vai tro hét stitc quan
trong dbi voi cac nha dau tu, voi ban
than cac cong ty va cac nha ban hanh
chudn muc ké toan.

Trong nhirng nam gan déy, tai
Viét Nam xay ra nhiéu vu viéc lién
quan dén van dé chét lugng thong tin
ké toan cong bd, dic biét 1a ddi voi
céc cong ty dai chung niém yét trén
thi truong chimg khoan, nhiéu vu
viéc lién quan dén chat lugng thong
tin ké toan cong bd da duoc phat
hién (nhu chdm cong bd thong tin,
chénh 1éch s6 lidu 16n gitta BCTC tu
lap va bao cdo sau kiém toan, gian
1an bao cdo béo tai chinh,...). Diéu
nay lam céac ddi tac, cac nha diu tu,
nhat 1 cac nha dau tu nudc ngoai
cling nhu cac bén lién quan khong
khoi lo ngai v& tinh minh bach cua
thong tin, vé chat luong thong tin ké
toan, vé tinh thich hop cta thong tin
sir dung cho viéc ra quyét dinh.

2. Khai niém va cic quan diém
vé tinh thich hgp ciia thong tin ké
toan

Tinh thich hgp (relevance) cia
thong tin ké toan 1a mot trong nhing
dac diém chét lugng cua BCTC,
duge dé cap trong khuon miu ly
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thuyét do IASB ban hanh. Theo
khudén méu 1y thuyét ké toan (Con-
ceptual Framework) nam 2018,
thong tin thich hop néu no co gia tri
du doan (predictive value) va gia tri
xac nhan (confirmatory value)
(IASB, 2018). Thong tin tai chinh c6
gia tri dy doan néu no c6 thé dugc st
dung nhu moét dir ligu dau vao cho
nguoi st dung du doan két qua
tuong lai. Thong tin tai chinh c6 gia
tri xac nhan néu n6 cung cép thong
tin phan hodi vé cac danh gia trudc
d6. Gia tri du doan va gié tri xac
nhan cua thong tin tai chinh lién
quan dén nhau. Thong tin ¢6 gia tri
du doan thuong c6 gia tri xac nhan.

Francis va Schipper (1999) dinh
nghia, gia tri thich hop cua thong tin
ké toan 1a kha nang cac s liéu ké
toan co thé tom tat thong tin co ban
cua gia chirng khoan, do do gia tri
thich hop dugc biéu thi qua mdi
quan h¢ thong ké giira thong tin tai
chinh vé6i gia co phiéu hodc loi
nhuén trén ¢6 phiéu.

Barth va cong su (2001) cling cho
rang, thong tin tai chinh dwoc xem 13
¢6 gia tri thich hop néu cac thong tin
nay co lién quan dén gia tri thi
truong cua cd phiéu.

Pdng quan diém, Sebrina & Sari
(2016) cho ring, mot trong nhing
déu hiéu cua gié tri thich hop 1a phan
img cta nha ddu tu voi thong tin
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dugc cung cép bao gdm: thu nhap,
gi4 tri s6 sach va thong tin lién quan
dén ¢b tic duge chia.

Nghién ctru cuia Francis va Schip-
per (1999) cho rang, gia tri thich hop
¢6 thé biéu hién qua céc khia canh
nhu sau: Theo goc do phan tich co
ban thi thong tin ké toan duoc coi la
thich hop, néu nd tao ra dugc nhiing
thay d6i trong xu huéng gia ¢b phiéu
thong qua gia tri von co cia no theo
mot cach tuong tu va cung hudng
v6i gia thi truong. O khia canh du
doan, néu thong tin phu hop cho viée
danh gia gia tri tuong lai clia cong ty
va du doan lgi nhuan trong tuong lai
thi thong tin dwgc xem la thich hop.
Con xét ¢ khia canh thong tin va do
ludng, thong tin ké toan duge cho 1a
c6 gia tri thich hop néu ton tai mdi
quan hé thong ké giita thong tin tai
chinh duoc cng bo va gia c¢d phiéu
hoac lgi nhuan trén ) phiéu.

Con theo quan diém cia Kargmn
(2013), gia tri thich hop cua thong tin
cong bd trén BCTC duge xé4c dinh
qua kha ning nim bét va tong quat
hoa gia tri cong ty. Tlr quan diém cua
cac nha dau tu, thong tin thich  hop 1a
thong tin déng gop vao quyét dinh
dau tu vén cua ho. Can luu ¥ ring,
su phu hop voi gié tri thi truong nhu
dugc dinh nghia ¢ trén chi 1a mot
trong nhiing cach giai thich cia khai
niém tinh thich hgp (Francis &
Schipper, 1999). Ngoai ra, cac nha
nghién ctru vé tinh thich hop da nhan
thie duoc thuc té réng, tinh thich
hop ciia thong tin ké toan khong chi
dwa trén quy dinh ké todn ma bi anh
huéng béi mot sé yéu td bén ngoai
moéi truong ké toan (Hung, 2000;
Bushman & Piotroski, 2005). Nam
yéu té anh hudng dén tinh thich hop
ctia thong tin ké toan dugc chi ra la:
phat trién quy dinh ké toan, co ché
kiém soat, bién d6i méi truong kinh
doanh, qudc té hoa va chu ky kinh
doanh, su phat trién kinh té va cdu
trac nganh nghé. Thém vao do,
nghién ctru trude ddy da chi ra ring,
tinh thich hop cua thong tin ké toan
va mirc dd quan trong ctia n6 ¢6 moi
quan hé€ voi chu ky kinh doanh (Run-

sten, 1998). Trong thoi ky kinh té
bung nd, cac nha dau tu danh gia cac
cong ty khong phan biét hiéu suét
thuc té va do luong ké toan cua cac
cOng ty nay.

Nhung trong thoi ky suy thoai,
hiéu sut thyc té tré nén quan trong
va céc quyét dinh ctia nha dau tu dya
trén phén tich nhiing s6 liéu ké toan
phan anh mbi quan hé giira gié tri so
sach va gia tri thi truong.

3. Céc md hinh do lwong gia tri
thich hgp ciia thong tin ké toan

Cho d&n nay, c6 nhiéu hoc gia
nghién ctru vé van dé do ludng tinh
thich hop va da c6 mét s6 cach thirc
khac nhau dugc dua vao van dung dé
do luong tinh thich hgp cua thong tin
ké toan. Tinh thich hop cua thong tin
trén BCTC duoc do luong bang kha
nang nim bat hodc khai quat hoa
nhiing thong tin ma c¢6 anh hudng
dén gia trj c6 phiéu (Francis &
Schipper, 1999). Gia dinh rang, chiic
ning ctia s6 liéu ké toan 1 phan anh
thu nhap dugc biéu thi bang loi
nhuin co phiéu va gia tri kinh té
dugc biéu thi boi gia thi truong, gia
tri thich hop s€ kiém tra chéo theo
thoi gian mdi lién két gitra thi truong
ching khoan va s6 lidu ké toan.

Mot s6 nha nghién ctru dd md
hinh héa viéc do luong tinh thich
hop cua thong tin ké toan, cy thé nhu
sau:

Mé hinh EBO (Mé hinh
Ohlson):

M35 hinh gia - M6 hinh EBO (Ed-
ward Bell Ohlson model) con dugc
goi la md hinh Ohlson. Pay 1a mo
hinh dwogc st dung kha pho bién
trong cac nghién ctru trén thé gisi dé
do Iuong gia tri thich hop cua thong
tin ké toan. Cac nghién ciru da sir
dung m6 hinh nay dé kiém dinh vé
gié tri thich hop ciia thong tin ké toan
trén céc thi truong khac nhau nhu
nghién ciru cua Collins va cac cdng
su (1997) tai My va nghién ctu cua
King va Langli (1998) tai mot s6
quéc gia nhu Anh, Na Uy va Dic;
nghién ctru cia Dumontier va La-
belle (1998) tai Phap; nghién ctru ciia
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Graham and King (2000) tai BDong
Nam A va nghién ctru cia Chen va
cac cong su (2001) tai Trung Qubc.

Mb hinh nay chi ra ring, gi tri
ctia ¢O phiéu 1a chirc ning cta hai
bién trén BCTC, d6 1a gia tri s6 sach
cua cd phiéu va loi nhuan trén cb
phiéu, va cic thong tin thich hop
khac khong hodc chua dat dugc do
hé théng ché o, chuén muc va cac
quy dinh cua ké toan.

Mb hinh EBO gbc la: P, =
BiBVit + PoEPS;; + &j¢ ‘,

Trong d6: P: Gia thi truong co
phiéu

Bo=He s6 chan;

B1, By: Cac hé so;

BV Gia tri s6 sach vén chu s
hitu ctia cong ty i trong nim t;

EPS;¢: Loi nhuan/cd phiéu cia
cong ty i trong nam t;

&t : Phén du

Gi4 tri thich hop ciia thong tin ké
toan dugc do lwdng bang hé s R2
hiéu chinh ctia mé hinh hdi quy nay.

Tiép sau d6, cac nha nghién ctru
da phat trién thanh mé hinh EBO
diéu chinh (Modified Edward Bell
Ohlson model) hay con goi la mo
hinh Ohlson diéu chinh v&i cong
thire nhu sau:
+ B3EPS1¢ + &t

Trong d6: P: Gid thi truong cb
phiéu

Trong d6: P: Gié thi truong cd
phiéu

Bo= He s6 chan;

B1, By: Cac h¢ $6:

BV Gid tri s6 sach von chu so
hitu ctia cong ty i trong nam t;

EPS;¢: Lot nhuan/co phiéu cla
cong ty i trong nam t;

EPS1;: Thay do6i loi nhuan/Co
phiéu;

gt Phan du

Mb hinh EBO diéu chinh b sung
thém so véi mo6 hinh EBO gbc mot
bién goi 1a sy thay doi trong thu nhap
(EPS1). Diéu nay la do thuc té gia c¢o
phiéu dai dién cho gia tri thi truong
clia cong ty, trong khi con sb ké toan

Bo +
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dai dién cho gia tri sb sach va chiu
su chi phdi ciia cac quy dinh ké toan.
Khi ca hai khai ni¢m lién quan chat
chg, tirc 1a nhimg thay ddi trong
thong tin ké toan tuong tng véi
nhitng thay ddi trong gia tri thi
truong cia cong ty, nd duoc gia dinh
rang thong tin thu nhap cung cap
thong tin thich hop va dang tin cay
(Nichols & Wahlen, 2004). Phuong
phép nay ciing duoc sir dung dé kiém
tra tinh bén viing cua lgi nhuan, kha
nang tién doan, va sy thay ddi nhur
céc yéu to v& chét luong bao cdo
(Rayson va cac cong su, 2004,
Schipper & Vincent, 2003).

Mo hinh Ohlson da dong gop su
phat trién quan trong nhit trong cac
nghién ctru thi trudng vén trong thap
nién 1990 va n6 cung cép mot nén
tang cho viéc xac dinh lai muc tiéu
thich hop cta céc nghién ctru gia tri.
Thong tin tai chinh thich hop khi
nhitng con s6 ké toan c6 mdi lién hé
vGi gia tri cong ty hién hanh. Néu
khéong c6 mdi quan hé giita nhiing
con sb ké toan va gia tri cong ty,
thong tin ké toan khong thé cho 1a
thich hgp va nhu vay BCTC khong
thé thuc hién mot trong nhitng muc
tiéu chinh ctia n6 (Beisland, 2009).

M6 hinh ty sudt sinh loi ciia
Easton & Harris (1991)

Mb hinh nay miéu td mdi quan hé
gitta lgi nhuén trén ) phiéu va loi
nhuan ké toan. Gia tri thich hop cua
thong tin ké toan dwoc do ludng
bang hé sé R2 hiéu chinh cua mo
hinh hoi quy sau:

+ Bz( AEPSlt)/(Pl t-l)] + slt

Trong do:

Retj; = lgi nhuén cua ¢d phiéu
cong ty i nam t

EPS;¢ = 1¢i nhuén trén ) phiéu
cua cong ty i nam t

AEPSH = chénh 1éch lgi nhuan
trén c6 phiéu ctia céng ty i nim t so
véi nam t-1

Pit = gid c¢b phiéu cong ty i
nam t-1

C6 thé théy, ca hai mé hinh déu
do luong gia tri thich hop cia thong

tin thong qua hé s R? higu chinh, tuy
nhién, m6 hinh Easton & Harris
(1991) chi str dung st li¢u trén bao
c4o két qua hoat dong, con mo hinh
Ohlson sir dung thém céc thong tin
trén bao cao tinh hinh tai chinh.
Ngoai ra, khi thu thap thong tin vé
bién phu thudc trong md hinh mo
hinh Ohlson (1995) 14 gia c6 phiéu
thi c6 thé thu thap c6 do tré nén phan
anh dugc tinh thich hgp cia thong
tin, do thé hién phan tmg cua thi
truong tai thoi diém thong tin ké toan
duogc cong bo.

Céc m6 hinh nay déu dua trén lap
luén 1a khi loi nhuan trén BCTC thay
d6i ma dan dén sy thay dbi tuong
g trong gi4 c6 phiéu ctia DN thi c¢6
nghia 1a con s6 loi nhuan phan 4nh
dwoc sy thich hop cta thong tin ké
toan. Phuong phap nay danh gid méi
quan h¢ gitra s6 liéu loi nhuan trén
BCTC voi phéan tng cua thi truong
chirng khoan, qua d6 do luong tinh
thich hop cua thong tin trén BCTC
nén c6 wu diém 1a ¢ thé thu thap
thong tin truc tiép trén cac BCTC
cia cac cong ty niém yét hay trén
trang thong tin dién tir cua cac cong
ty. Tuy nhién, han ché cta cac mo
hinh do luong nay la dua trén gia cd
phiéu, trong khi gia c6 phiéu khong
phai luén phan anh chinh xac gia tri
DN do chiu anh huéng béi nhiéu yéu
t6 khac trén thi truong. Bén canh do,
cac mo hinh nay ciing bé qua nhiing
ndi dung quan trong khac trén BCTC
nhu cic thuyét minh hay cac thong
tin phi tai chinh, trong khi chinh cac
thong tin nay cling c6 kha nang anh
huodng tdi phan ting cia thi truong
ching khoan.

4. Két luan

Chat luong thong tin ké toan
duoc néng cao s& gop phan thic day
thi truong v6n va nén kinh té phat
trién, trong d6 tinh thich hop 1a mot
trong nhitng dic diém chét luong co
ban cta thong tin ké toan. Hién nay,
mot s6 md hinh do luong tinh thich
hop cua thong tin ké toan, phd bién
nhu mo6 hinh EBO (M6 hinh Ohlson)
va mo hinh ty sudt sinh lgi. Viéc van
dung cac md hinh nay c6 loi thé 1a

dé thu thap thong tin diu vao, tuy
nhién ciing can dé cap dén diém han
ché khong nho 14 cac mé hinh nay da
b6 qua nhiéu théng tin quan trong
khéc trén BCTC cling nhu chua quan
tam dén su tac dong cua nhimng yéu
t6 khac nhau trén thi truong. B
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