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Gia tri hgp ly da duge dé cdp trong cac nghién cuiu vé ké todan 1o
rat Iau. Tuy nhién, phdi dén nhing nam cudi cla thé ky XX, gia tri
hop Iy méi duoc st dung phé bién trong ké toan, dugc thé ché héa
trong céc quy dinh cla lugt, chudn muc ké todn. Bdi viét ndy
nghién cliu cac quan diém Idp quy trén co s3 théng 1é ké toan phd
bién hién nay Id cac nguyén tdc K& todn My (US GAAP) va hé théng
chudn muc quéc t& vé bao cdo tdi chinh (IFRS). T do, bdi viét dé
xudt khung ly thuyét co bdn cho viéc dp dung gida tri hop ly frong ké

toan.

Tir khéa: Quan diém Iap quy, gid tri hop Iy, khung ly thuyét

Abstract

Fair value has been mentioned in accounting studies for a long time.
However, until the last years of the twentieth century, fair value were
commonly used in accounting, institutionalized in the provisions of
laws and accounting standards. This paper examines the regulatory
views on the basis of current popular accounting practices, the US
accounting principles (US GAAP) and the international financial re-
porting standards (IFRS). From there, the article proposes a basic the-

oretical framework for the application of fair values in accounting.
Key words: regulatory views, fair value, theoretical framework.

1. Cac quan diém lap quy vé
gia tri hop ly

+ Quan diém vé gid tri hop Iy
theo Hpi dong Chudn muec ké todn
My (FASB)

Cach tiép can dinh gia cac yéu
td trén bao cdo tai chinh (BCTC)
theo co so gia thi truong da xuat
hién trong thong 1& Ké toan My, tir
giai doan trudc thé ky 20 & My.
Tuy nhién, do anh hudng ctia cudc
suy thoai kinh t& nam 1929 - 1939,
van dé sir dung gia thi truong & My
da bi loai trir mot cach kha trigt dé
cho téi nhitng ndm 1970. Ciing vao
giai doan nay, nhiéu ly thuyét ké
todn dugc nghién ctru va tranh luan

trong d6 co viéc su dung co sé tinh
gid ngoai gia gdc trong ké toan.
Mot trong nhitng van ban dau
tién trong khuon khéd quy dinh vé
ké toan My dé cép dén khai niém
gid tri hop Iy (GTHL) 1a Tuyén b
s6 18 ciia Hoi dong Nguyén tac Ké
toan My (APB) “Phuong phap von
chu s¢ hiru dé ké toan cac khoan
dau tu vao c6 phiéu phd thong”
nam 1971. Theo d6, khoan 15 khi
GTHL cua khoan dau tu giam
xudng thap hon gia tri ghi s6 va
khodn 16 nay c6 tinh lau dai thi phai
duoc ghi nhan vao bao céo 13i/16.
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Pén nam 1973, APB ra Tuyén
b s6 29 - Ké toan céac giao dich vé
tai san phi tién té. Trong tuyén bd
nay, cach thire xac dinh GTHL lan
dau tién da duoc dé cap. APB 29
khuyén nghi GTHL cua cic giao
dich vé tai san phi tién t& dugc xac
dinh theo gia niém yét ciia cac tai
san hoan toan giéng hodc tuong tu.

Nam 1975, SFAS 2 - Ké toan
d6i véi cac loai ching khoan c6 thé
ban quy dinh cac loai chiing khoan
dugc danh gia thdp hon gitta gia
gbc va gia thi truong. Sy bién dong
gia thi truong cua cac chung khoan
dau tu dai han duoc trinh bay thanh
mot khodn muc riéng biét thudc
v6n chi so hiru.

Dén ndm 1977, SFAS 15 - Ké
toan tai bén di vay va cho vay doi
v6i cac khoan tin dung tai cau trac
dd d& cap dén khai niém GTHL.
Ciing trong van ban nay, cach tiép
can thi truong va phuong phép
chiét khau dong tién da dugc st
dung dé xac dinh GTHL.

Vé khuén mau ly thuyét, nim
1984, FASB cong b khuon mau ly
thuyét vé ké toan tai chinh (FSAB)
05 - Ghi nhan va do luong trong
bao cao tai chinh doanh nghiép
(Recognition and Measurement in
Financial Statement of Business
Enterpries) thi co s¢ tinh gia trong

* Hoc vién Tai chinh
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cac quy dinh vé ké toan & My da
dugc mo rong, bao gom, gia goc,
gia phi hién hanh, gia thi truong
hién hanh, gia tri thuan c6 thé thyuc
hién duoc, gia tri hién tai. Tuy
nhién, c6 thé nhan thy khai niém
chung vé& GTHL chua duoc dé cap
trong khudn mau nay.

Niam 1991, SFAS 107 - Cong bd
vé GTHL cta cic cong cu tai chinh
duoc ban hanh va yéu cau GTHL
cua cac tai sdn va ng phai tra tai
chinh phai duoc cong bd bat ké cac
khoan muc nay c6 duogc coi la trong
yéu hay khong trén cac BCTC.

Niam 1993, SFAS 115 - Ké toan
cac khoan dau tu vao chimg khoan
ng va ching khoan von dugc ban
hanh. Trong d6, cac khoan dau tu
vao chung khoan dugc phan loai
thanh 3 nhém: Chung khoan ng
nim gilr dén khi d4o han, chirng
khoan thuong mai va chung khoan
nam giit dé ban. Chuan muyc nay
yéu cau GTHL 1a co s¢ tinh gia co
ban d6i v6i nhom chang khoan
thuong mai va nim giir dé ban.
Bién dong GTHL chua thuc hién
cua chung khoan thuong mai dugc
ghi nhan vao bao cao 13i/16. Nguoc
lai, bién dong GTHL cla ching
khodn nim giit dé ban dugc ghi
nhén vao vén chu s hitu.

Niam 2000, FASB cong bb
Chuan muyc s6 133 (FAS133) - Ké
toan cac cong cu phai sinh va
phong ngira rui ro, yéu cau GTHL
dugc ap dung dé danh gia cac
ching khoan phai sinh. Viéc ghi
nhan bién dong GTHL phu thudc
vao cach phan loai ching khoan
phai sinh va hoat dong phong ngura
rui ro.

Nam 2001, FASB cong bb
Chuan muec s6 141 - Hop nhét kinh
doanh. Chuan muc nay quy dinh
cac giao dich hop nhat kinh doanh
phai duoc ké toan theo phuong
phép mua lai. Theo d6, gia phi hop
nhét kinh doanh duoc xac dinh theo

GTHL va gia phi nay dugc phan bo
cho cac tai san/ng phai tra trén co
s GTHL.

Nhu vdy, c6 thé nhdn thiy,
trong nhirng nam cubi ca thé ky
XX, GTHL da buéc dau duoc st
dung kha nhiéu trong khudn khd
quy dinh vé ké toan & My. Tuy
nhién, viéc st dung GTHL mdi
gén v&i cae chudn muc ké toan cu
thé ma chua co sy nhat quan trong
cach hiéu va quy dinh vé ndi dung,
cach tiép can va dic biét 1a phuong
phap chung dé xac dinh GTHL. Dé
xtr Iy van dé nay, FASB thdy ring
can nghién ctru va ban hanh mot
chuén muc ké toan riéng vé do
lwong GTHL.

Thang 9/2006, FASB ban hanh
FAS 157 - Do luong GTHL. Sau
do, FAS 157 duoc chinh thirc hoa
thanh khung khai niém (ASC) 820.
Pay 1a chudn myc quy dinh mot
cach tong thé va co hé thong vé ap
dung GTHL trong khudn kho ké
toan My hién nay.

Tu nam 2002, FASB va Hoi
ddng Chuan muc Ké toan qudc té
(IASB) da thyuc hién chung mét du
an, nham hai hoa cac quy dinh cta
hé théng chuan muc ké toan do hai
t6 chirc nay ban hanh. Mot trong
nhitng vin dé quan trong ctia du an
nay la cac quy dinh vé do luong
GTHL. Va két qua ban dau dat
duoc 1a, FASB da ban hanh van ban
vé cap nhat Chuin muyc (ASU)
2004 - 4 sira d6i, bd sung cac quy
dinh cua ASC 820 va IASB ban
hanh IFRS 13 - Po luong GTHL.
Nhu di trinh bay & trén, c6 thé
khang dinh quan diém cia FASB
va IASB la twong dong trong
nhitng van d& co ban vé xac dinh va
ap dung GTHL.

+ Quan diém vé gid tri hop Iy
theo IASB

Khuén khé quy dinh vé GTHL
cua IASB duogc hinh thanh mudn
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hon so véi cac quy dinh tuong ung
& My. Cach tiép can gia dau ra da
duoc IASB van dung trong cac
chuan muc ké toan ban hanh tur
nhitng nam 1970, trong d6 tiéu biéu
1a sir dung gia tri thuan co6 thé thyuc
hién duoc trong chuan muyc ké toan
quéc té (IAS) 02 - Hang ton kho.

Tuy nhién, khai niém GTHL chi
dugc dé cap khi IASB ban hanh cac
chuan muc ké toan vé cong cu tai
chinh, gom IAS 25 - Ké toan céc
khoan dau tu, ban hanh nim 1986;
IAS 39 - Cong cu tai chinh: Ghi
nhén va do luong, ban hanh ndm
1998. Tir khi ban hanh dén nay,
IAS 39 da duogc stra ddi, bd sung
nhiéu 1an. Dén nam 2014, IAS 39
da chinh thirc dugc IASB thay thé
boi IFRS 09 - Cong cu tai chinh dé
phit hop véi quan diém moi vé ké
toan cac cong cu tai chinh.

DPbi voi cac tai san phi tai
chinh, GTHL bt dau dugc st
dung trong cac khudén khd quy
dinh lién quan dén nha xuéng, may
moc thiét bi (IAS 16), bat dong san
dau tu (IAS 40), nong nghiép (IAS
41), ton thit tai san (IAS 36), thué
tai san (IAS 17, IFRS 16), tai san
vo hinh (IAS 38)...

Ké tir khi IASB chuyén sang
ban hanh cac chuan muc quéc té
vé bao cdo tai chinh ( IFRSs),
mdt s6 chudn muc maéi duoc ban
hanh trong thoi gian gan day
cling ap dung m6 hinh GTHL nhu
mot mo hinh tinh gia co ban nhu
IFRS 02 - Thanh toan trén co so
¢6 phiéu, IFRS 05 - Tai san dai
han nim gitt dé ban va cac hoat
dong bi ngung,...

Quan diém cua IASB dugc thé
hién, thong qua ban hanh khudn
mau 1y thuyét vé ké toan. Tuy
nhién, trong khuén mau 1y thuyét
ké toan ban hanh nam 1989 va lan
sira d6i gan day nhat nim 2010,
IASB déu chua dé cap dén khai
niém GTHL va quan diém chinh
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thirc vé GTHL. Nhu trinh bay trong
phan quan diém vé GTHL theo
FASB ¢ trén, ké tir ndm 2002,
IASB va FASB da bit dau trién
khai mét du an chung nham hai hoa
khuon kho quy dinh ciia hai t chirc
lap quy c6 anh huéng nhét hién
nay. Mot trong nhirng két qua dic
biét quan trong cua du &n nay la su
hai hoa quan diém vé do luong
GTHL. Nam 2013, IASB ban hanh
IFRS 13 - Po luong GTHL nhim
théng nhat viéc xac dinh va st
dung GTHL trong khuon kho hé
théng chuan muc ké toan/chuin
muc qudc té vé BCTC.

GTHL gay ra nhiéu tranh luan
vé mat 1y thuyét ciing nhu viéc ing
dung trong thyc tién nhu da duogc
trinh bay trong phan Tong quan
nghién ctru. C6 nhiéu y y kién ung ho
va ciing khong it ¥ kién canh bao
hau qua cua GTHL, dac biét la
trong cac giai doan khing hoang
kinh té, tai chinh. Tuy nhién, viéc
cac co quan lap quy vé ké toan
qudc té (IASB, FASB) dé ban hanh
cac quy dinh vé GTHL ciing nhu ké
toan cac qudc gia van hudng dén,
hoi tu ké toan toan cau theo cc quy
dinh va thong 1€ chung thi GTHL
van dang duoc ap dung trién kha1
trén thuc té ¢ nhidu qudc gia, nén
kinh té.

2. Khung 1y thuyét ap dung
gia tri hop 1y trong ké toan

+ Nguyén tic ghi nhin ban
ddu cdc doi twong ké todn theo gid
tri hop ly

Trén thuc te trong nhung nam
gan day, mot s6 chuan muc ké toan
tai chinh M§ va IAS/IFRS cho phép
viéc st dung GTHL dé ghi nhan
ban dau d6i voi mot sb tai san va ng
phai tra. Dé dam bao tinh théng
nhét trong van dé nay, IFRS 13 va
FAS 157 déu d& cap va huong dan
viéc su dung GTHL khi ghi nhan
ban dau cac tai san/ng phai tra.

Khi tai san duoc mua hodc
khoan ng phai tra phat sinh, mic
gia cua giao dich hinh thanh tai san
hodc lam phat sinh khoan n¢ nay
duogc goi 1a gia dau vao. Trong mot
sd truong hop, gia dau vao va gia
dau ra cla tai san/ ng phai tra trén
cung mot thi truong ¢ cung mot
thoi diém 1a gidng nhau, tuy nhién
vé mat khai niém, gia dau vao va
gia dau ra 1a khac nhau. Van d¢é dat
ra d6i v6i don vi bao cdo 13, khi gia
dau vao va gia dau ra (GTHL) la
khac nhau thi don vi bao cao sé
phai xtr 1y nhu thé nao?

Co hai truong hop xay ra khi xir
1y van dé nay:

Trueong hop 1 - Gia giao dich
phadn anh dung GTHL

Khi gia giao dich phan anh
ding GTHL, gia giao dich s dugc
sir dung dé ghi nhan ban dau cho
cac tai san/ng phai tra. Truong hop
nay khong lam phat sinh cac khoan
thu nhap/ton that khi ghi nhan ban
dau d6i voi cac tai san/ng phai tra.

Truong hop 2 - Gia giao dich
khong phan anh GTHL

Khi gia giao dich thuc t& hinh
thanh tai san hoac lam phat sinh
cac khoan ng khong phan anh dung
GTHL. Theo mét s6 chuan muc ké
toan cu thé don vi phai xac dinh
GTHL cua tai san/ng phai tra dé
ghi nhan ban dau. Trong truong
hop nay c6 thé 1am phat sinh céac
khoan thu nhap/ton that khi ghi
nhéan ban dau (gains/loses in day
one). IFRS 13 va FAS 157, cho
phép cac khoan chénh léch nay
duoc ghi nhan vao bao céo 13i/1d
trir khi cac chudn muc ké toan cu
thé c6 quy dinh khéc.

Khi xem xét gia giao dich thuc
té c6 khéc biét v6i GTHL cuia tai
san va ng phai tra hay khong, don
vi bao cdo can can nhic cac khia
canh sau:

- Giao dich véi cac bén lién
quan. Trong nhiéu truong hop gia
ca trong giao dich voi cac bén
lién quan khong phan anh GTHL
cua tai san/ng phai tra, trir khi
don vi chimg minh dugc ring
giao dich nay duogc thyc hi¢n theo
cac diéu kién hoan toan phu hop
voi thi truong.

- Giao dich dién ra trong cac
diéu kién khong binh thuong, trong
d6 bén mua hodc bén ban bi budc
phai mua hodc ban tai chinh. Vi duy,
bén ban c6 thé bi budc phai ban tai
san do gap kho khan tai chinh.

- Truong hop ma giao dich mua
tai san/phat sinh no thyc té xay ra
khong phai 1a thi truong chu yéu dé
xac dinh GTHL cua tai san/ng phai
tra. Vi du, don vi bao cao chu yéu
kinh doanh ban bu6én nhung lai
thyc hién giao dich mua tai san voi
khéach hang trén thi truong ban Ié.
Khi do, thi truong phat sinh giao
dich thuc té khac vai thi truong chu
yéu ma tai san dugc giao dich (thi
truong ban budn).

- Di tuong tai san/ng phai tra
trong giao dich khac biét voi doi
tuong tai san/ng phai tra trén thi
truong chu yéu dé xac dinh GTHL.
bay la truong hop thuong xay ra
khi don vi bao cao mua mot nhom
tai san hodc cac tai san phttc hop
ma trén thi truong khong giao dich
theo don vi tuong tu.

Tt ca nhitng khia canh nay déu
c6 thé khién cho GTHL cua tai
san/ng phai tra phat sinh trong giao
dich c6 thé dugc xac dinh ma thiéu
di d6 tin cay va tinh hop ly.

+ Nguyén tic xir Iy sau ghi
nhdn ban dau cdc doi twong ké
todn theo gia tri hop ly

- Danh gid sau ghi nhdn ban
dau theo GTHL

Theo moé hinh GTHL, GTHL
dugc st dung dé danh gia sau ghi
nhén ban dau déi véi cac khoan
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muc trén BCTC. IFRS 13 va FAS
157 khong dé cap cu thé van dé
nay. Tuy nhién, trong cic chuan
muc ké toan cu thé cua hé théng
Chuén muc Ké& toan My va hé
théng IASs/IFRSs, viéc st dung
GTHL sau ghi nhan ban dau da
dugc dé cap kha phong phii. Trong
phan tiép theo, tac gia s& trinh bay
cu thé viéc ap dung GTHL sau ghi
nhén ban dau theo khuén kho ké
toan cua IAS/IFRS va FAS.

- Ghi nhdn bién dong GTHL sau
ghi nhdn ban dau

Mot van dé dic biét quan trong
trong ap dung mo hinh GTHL la
van dé xir 1y ké toan déi véi cac
khodn bién dong theo GTHL sau
ghi nhan ban dau. Van dé nay can
duge xem xét gan voi timg loai tai
san/ng phai trd va c6é sy khac biét
gitta cac quy dinh khac nhau.

Tuy nhién, vé goc do ly thuyét,
viéc xur 1y bién dong do thay doi
GTHL cua tai san va ng phai trd co
thé duoc thyuc hién theo cac phuong
an sau:

- Ghi nhdn bién dong GTHL
vdo bdo cdo 1di/lé

Viéc ghi nhan bién dong GTHL
vao bao cao 13i/16 cua ky hién tai,
thé hién quan diém xac dinh két
qua hoat dong theo cach tiép can
kinh té hoc. Cach tiép can nay da
dugc dé xuét trong thap ky 1960 va
1970, boi cac hoc gia ung hd mo
hinh ké toan theo gia hién hanh va
gia dau ra. Tuy nhién, viéc ghi
nhan bién dong GTHL vao béo cao
13i/16 mau thudn voi nguyén tic
thuc hién va thiéu sy than trong,
nén phuong phap nay cha yéu
dugc ap dung vdi céc tai sdn ma
GTHL bién dong thuong xuyén va
thoi gian bién dong GTHL duoc
thuc hién la ng'fln.

- Ghi nhdn bién dong GTHL
vdo bdo cdo két qua toan dién

Khai niém két qua toan dién la
mot trong nhiing biéu hién cu thé
cta viéc 4p dung quan diém kinh
té hoc trong khudn khd quy dinh
vé ké toan trong nhitng nim cudi
cua thé ky 20, dau thé ky 21. Theo
d6, két qua toan dién khong chi
bao gém loi nhuan thuc hién tur
hoat dong thong thuong va hoat
dong khac cia doanh nghiép ma
con bao gdbm bién dong danh gia
lai tai san/no phai tra trong mot s6
truong hop.

Khi GTHL dugc st dung dé
danh gia tai san/ng phai tra sau ghi
nhén ban dau. Bién dong GTHL
ctia mot s tai san/ no phai tra duoc
ghi nhan vao két qua toan dién.
Thong thuong, cac bién dong nay
can dugc trinh bay riéng biét va
trén co s¢ thuan. Can luu y rang,
khi cac bién dong GTHL (Gains or
loses) da duoc trinh bay vao két
qua toan dién thi khi cac bién dong
nay duoc thuc hién (khi ban tai san
hodc thanh toan ng), don vi khong
trinh bay lai cac khoan thu nhap/ton
thit lién quan vao bao céo 13i/15.

- Ghi nhégn bién déng GTHL
truee tiép vao VCSH

Nhiéu y kién cta cac hoc gia
cho rang, bién dong GTHL ciia cic
tai san/ng phai tra ma doanh nghiép
hién dang ndm giit khong lién quan
truc tiép dén hoat dong tao ra Kkét
qua cua doanh nghiép. Vi vay, viéc
ghi nhan bién dong GTHL vao bao
c40 13i/1 hodc bao co két qua toan
dién déu khong phu hop. Céc y
kién nay khuyén nghi ghi nhéan bién
dong GTHL truc tiép vao von chu
so hitu, cho dén khi cac bién dong
nay duoc thuc hién sé diéu chinh
ghi nhan vao bao céo 13i/16.

Nhu vy, vé goc do ly thuyét co
nhitng quan diém nghién ctru khac
nhau vé phuong phap ghi nhan bién
d6ng GTHL sau ghi nhin ban dau
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tai san/ng phai tra. Tuy nhién,
khuén kho quy dinh cta cac t6
chire 1ap quy ké toan thuong khong
thién vé mot quan diém cu thé nao
ma cd sy van dung Kkét hop cac
quan diém nay déi véi tirng nhom
tai san/no phai tra cu thé.
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